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A  M A G Y A R  K O C K Á Z A T I -  É S
M A G Á N T Ő K E  E G Y E S Ü L E T
Á L L Á S F O G L A L Á S A  A
K O R M Á N Y Z A T  S Z Á M Á R A

A HVCA közel 35 éve a hazai kockázati- és magántőke-iparág
vezető szakmai platformja. Mintegy 70 tagot számláló
szervezetünkben megtalálhatók a legjelentősebb kockázati
tőkebefektetők, jogi, tanácsadói és pénzügyi szolgáltatók,
valamint az ökoszisztéma egyéb kulcsszereplői.

Tagjaink jelentős tőkét kezelnek, és aktívan hozzájárulnak a
hazai innovációs környezet fejlődéséhez. Az elmúlt években a
magyar kockázati- és magántőkealapok több százmillió eurót
fektettek be magyar vállalkozásokba, támogatva azokat az
ambiciózus startupokat és növekedési fázisban lévő cégeket,
amelyek a technológiai fejlődés, az exportbővülés és a magas
hozzáadott értékű munkahelyteremtés motorjai. 

A 2023–2025 közötti piaci fejlemények jól mutatják, hogy a
magyar startup ökoszisztéma jelentős átalakulási időszakon
megy keresztül. Miközben továbbra is születnek nemzetközi
szinten is versenyképes, nagy növekedési potenciállal
rendelkező magyar vállalkozások – mint például a SEON –, a
befektetési aktivitás összességében szűkül, és egyre erősebben
látható a korai fázisú startupok utánpótlásának gyengülése. A
teljes befektetési volumen alakulását néhány kiemelkedő
tranzakció jelentősen befolyásolja, miközben a tranzakciószám
csökkenése és a seed szakasz visszaesése arra utal, hogy a piac
kihívása nem pusztán mennyiségi, hanem szerkezeti jellegű. 

Ez hosszabb távon a növekedési fázisba jutó vállalkozások
számának csökkenéséhez vezethet.
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N E M  C I K L I K U S ,
S T R U K T U R Á L I S
Mindez alátámasztja, hogy a magyar startup
ökoszisztéma lassulása nem ciklikus, hanem
strukturális jelenség. A visszaesés túlmutat a
globális kockázatitőke-piac korrekcióján, és
elsősorban a korai fázisú pipeline szűkülésére
vezethető vissza. Ennek egyik legmarkánsabb
jele a seed befektetések számának drasztikus
csökkenése: a 2023-as 30 tranzakció 2024-re
14-re, 2025-re pedig mindössze 9-re esett
vissza . Ez a tendencia azt jelenti, hogy a korai
fázis vált a növekedés kritikus pontjává. A
jelenlegi folyamatok alapján a következő 3–5
évben érdemben kevesebb olyan startup
léphet növekedési és skálázási szakaszba,
amely a jövő gazdasági teljesítményének
motorja lehetne.
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2023 2024 2025

Hungarian investor 66 22 23

Foreign investor 11 18 13

BEFEKTETŐK

A befektetői struktúra átalakulása szintén
jelentős: míg 2023-ban a hazai befektetők
dominálták a piacot (66 tranzakció), addig
2024-re a külföldi befektetők aránya
jelentősen megerősödött (21 hazai vs. 18
külföldi ügylet). 

Ez azt mutatja, hogy a piac érettebbé és
versenyképesebbé vált, ahol a startupok egyre
inkább nemzetközi mércével mérettetnek meg.

STARTUPOK

Ezzel párhuzamosan a magyar startupok egyre
inkább nemzetközi pályán indulnak. A
legnagyobb finanszírozási körök olyan
vállalatokhoz köthetők, amelyek már
alapításuktól kezdve globális vagy regionális
piacra építkeznek. Ez természetes módon
együtt jár a nemzetközi befektetők
megjelenésével, valamint a finanszírozási
körök méretének és minőségének
növekedésével.
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A fenti folyamatok alapján
egyértelmű, hogy a növekedés
kulcsa a korai fázis megerősítése és
a nemzetközi integráció egyidejű
erősítése. 

N E M Z E T K Ö Z I  I N T E G R Á C I Ó

A trendek másik fontos eleme, hogy a hazai
VC-k egyre aktívabb szereplői a nemzetközi
piacnak. Magyar befektetők növekvő arányban
vesznek részt régiós és globális
tranzakciókban, és több vezető alap esetében
a befektetések jelentős része már nem
magyarországi székhelyű vállalatokhoz
kötődik. Ez erősíti a magyar ökoszisztéma
nemzetközi beágyazottságát, ugyanakkor
tovább növeli a versenyt a hazai befektetési
lehetőségekért.
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A hazai startup pipeline bővítése nélkül nem
biztosítható a hosszú távú növekedés,
ugyanakkor a nemzetközi tőkepiacokhoz való
kapcsolódás nélkül az ökoszisztéma nem tud
léptéket váltani.



M I N D E Z E K  F É N Y É B E N  M A G Y A R O R S Z Á G  P O Z Í C I Ó J A  A
K Ö Z É P - K E L E T - E U R Ó P A I  R É G I Ó B A N  A Z O N  M Ú L I K ,
M E N N Y I R E  K É P E S  E Z T  A  K E T T Ő S  S Z E R E P E T  E R Ő S Í T E N I .

Azok az ökoszisztémák lesznek sikeresek,
amelyek egyszerre képesek helyben értéket
teremteni – erős korai fázisú vállalkozói
bázissal – és aktívan kapcsolódni a globális
tőkepiacokhoz. 

A kockázati- és magántőke-befektetések
kulcsszerepet játszanak az innováció
ösztönzésében, a magas hozzáadott értékű
munkahelyek létrehozásában, a magyar
vállalkozók megerősítésében, valamint az
ország hosszú távú gazdasági
versenyképességének növelésében. Egy sikeres
és fenntartható innovációs ökoszisztéma
egyaránt előnyös a vállalkozók, egyetemek,
startupok, innovatív vállalatok, inkubátorok és
befektetők számára.
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A HVCA kész arra, hogy szakmai tapasztalatával és
iparági tudásával támogassa a kormányzat és az
iparágért felelős szabályozó intézményei munkáját.

Elkötelezettek vagyunk a konstruktív párbeszéd és
együttműködés mellett annak érdekében, hogy
Magyarországon versenyképes, dinamikusan fejlődő,
és hosszú távon fenntartható innovációs és
vállalkozói ökoszisztéma jöjjön létre.



A valóban skálázható, innovatív
magyar startupok ösztönzése

versenyképes jogi és szabályozási
környezet kialakításával;

A hazai kockázatitőke-iparág
működésének biztosítása 

a nemzetközi legjobb gyakorlatokkal
és sztenderdekkel összhangban;

A tőkepiaci környezet fejlesztése 
a fenntartható kockázati- és
magántőke-finanszírozás erősítése
érdekében;

Javaslatok kidolgozása arra
vonatkozóan, hogy a kormány hogyan
támogathatja a piaci alapú, nem állami
kockázati tőkebefektetéseket az
innováció fellendítése és a korai fázisú
vállalatok növekedésének felgyorsítása
érdekében, a tisztességes piaci verseny
megőrzése mellett.

H V C A  A J Á N L Á S O K
KIEMELTEN AZ ALÁBBI NÉGY TERÜLETEN
KÍVÁNUNK CÉLZOTT SZAKPOLITIKAI
JAVASLATOKAT MEGFOGALMAZNI:
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A  H V C A  E L N Ö K S É G E  

Czirják László (Interactive Venture Partners)
Molnár András (PortfoLion)
dr Puskás Péter (Sycamore Capital Partners)
Tánczos Péter (Euroventures)
dr Budai Judit (Szecskay Attorneys At Law)
Gyurácz Németh Iván (Absolvo Consulting)
dr Hubbes Eszter (Hubbes & Kovács Attorneys at Law)

N E V É B E N

Haszonics Balázs
Elnök

Örömmel várjuk a konstruktív párbeszédet az
innovációvezérelt gazdasági növekedés, a
munkahelyteremtés, valamint Magyarország
európai és globális versenyképességének erősítése
érdekében a felállú új kormánnyal.

Budapest, 2026. május 5.
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