Hungarian Venture Capital and Private Equity Association
Magyar Kockazati- és Magantdke Egyesulet

hVca

Bemutatkozas INIIIIIEININGE=

A Magyar Kockazati- és Magantéke Egyesiilet (HVCA) 1991-ben j6tt létre. Az egyesiilet képviseli a kockazati-
és magantdbke iparag érdekeit Magyarorszagon, elkotelezett az iparag koncepcidjanak népszerisitésében, tagjai
munkajanak elésegitésében és a legmagasabb szakmai és etikai normak kialakitasaban, illetve betartasaban.

Mi AKOCKAZATI-ES A MAGANTOKE?

A kockézati- illetve magantbke torténete az USA-ban

kezd6dott az 1920-as évek tajan azzal, hogy gazdag

maganszemélyek sajat vagyonukat fektették be néhany
véllalatba, hosszu tévu finanszirozasi forrast biztositva

« A tékét nyljtd tulajdonosi részesedést kap.

» A kockazati t6két nem a vallalkozasnak kell visszafi-
zetni, és kamatot sem kell fizetni, mint a hitel esetében.

* Qlyan véllalkozas is hozzajuthat, amely nem kapna
hitelt, mert példaul nem hitelképes.

* Kamat és téketorlesztés hijan a vallalat gyorsan képes
novelni sajat tokéjét, tékeereje és hitelképessége né.

* A kockéazati tékét nyujtok jellemzéen sok vallalkozas-
ba fektetik tokéjliket, igy sok tapasztalattal és tzleti
kapcsolatokkal rendelkeznek.

MIT KERES A KOCKAZATI ES MAGANTOKE?

A kockazati és magantéke befekteték olyan transz-

parensen mikodd vallalkozasokat keresnek, amelyek
rendelkeznek kutatasokon vagy Ujitason, relevans pi-
aci problémakra, igényekre valaszt add, netan djsze-
r( Gzleti modellen, vagy mas, valds alapokon nyugvo,
atlagot meghaladdé novekedési lehetéséget magaban

MiIT KiNAL A KOCKAZATI ES MAGANTOKE?

« tokét
* szakmai tdmogatast
*  pénzlgyiismereteket

A KOCKAZATI ES MAGANTOKE FOBB JELLEMZOI

ezzel a vallalatoknak. A kockéazati- és magantéke a val-
lalkozdsok olyan finanszirozésa, amikor a befekteté a
pénzével beszall a véllalkozasba és osztozik annak mind

a nyereségében, mind esetleges veszteségében.

* A kockéazati- és magantdke érdekeltsége leginkabb az
altaluk tulajdonolt véllalkozas felértékel6désében, igy
a tékenyereség (arfolyam-nyereség) elérésében van.

* A kockdzati téke ,terméke” a kockazati t6kével lét-
rehozott vagy megerdsitett vallalkozas, a kockazati
és magantbke ezt értékesiti (vagyis realizdlja a be-
fektetett tokéjét és keletkezett hasznat). A kocka-
zati tékés tehat kozéptavon eladési kényszer alatt
all, 3-5 éven bellil eladja Gzletrészét - ebbdl szerzi a
hasznot.

hordozé Uizleti tervvel. Ezen feltl igen fontos, hogy ren-
delkezzenek tapasztalt menedzsmenttel, amely az Gz-
leti tervet meg is tudja valdsitani, idedlis esetben olyan
személyekkel, akik méar korabban is vezettek sikeres
vallalkozédsokat. Sokszor valdjaban a ,menedzsmen-
tekbe fektetnek be”.

» folyamatos visszajelzést
* kapcsolatrendszert



A BEFEKTETESI FOLYAMAT

i Szakasz Tékét keresd cég Tékét keres6 cég és a befektetd

» Tanacsadok kijelolése

+ Uzleti terv elkészitése

» Kapcsolatfelvétel a befektetével, a
befektet6i dsszefoglald eljuttatédsa, majd
az Uzleti terv atadasa

Kapcsolatfelvétel
a magantéke befektet6vel

Befektetd Dokumentacié

ElGzetes dontés a befektetdi
6sszefoglald alapjan majd az tizleti
terv atvizsgéldsa

Uzleti terv

* Taldlkozés az Uzleti terv
megtérgyalaséra

* Lehetséges befektetési feltételek
egyeztetése

El6zetes érdekl6dés és

. . Tovabbi informacidk dtadasa
targyaldsok

4-8 hénap

Ajanlat (Terms Sheet vagy
Heads of Terms, altaldban
nem kételez6 erejl
szandék nyilatkozat)

+ Uzlet értékelése
* Finanszirozasi struktira
kialakitasa

Kapcsolatfelvétel konyvvizsgaldk-

Adatszoba osszedllitasa kal, jogi és mas tandcsaddkkal

Atvilagitas

Atvilagitési jelentések,

Uzleti atvizsgélas lefolytatédsa cégérték megdllapitisa

Tranzakciés dokumentumok
(jegyzési, befektetési vagy
adasvételi szerz6dés, illetve
szindikatusi szerz6dés)
letérgyalasa és elkészitése

Folyamatos Uzleti adatszolgéltatés a

Végs6 targyalds és zaras I
& L34 zarasig

Jegyzési, befektetési vagy
adésvételi szerz6dés
Szindikatusi (részvényesi)
szerzédés

Finanszirozast biztositd
dokumentéciok elkészitése

VALLALATIELETCIKLUS-BEFEKTETES

Befektet6 Tékebefektetés tipusa Volumene (EUR)

Tékebefektetés tipusa
80000 - 500000

Uzleti angyal, kockézati téke (Jeremie és més alapok) ~ Magvet6 (seed capital)

Tékebefektetés célja
Indulé cégek finanszirozasa

Uzleti koncepcié, prototipus

Uzleti angyal, kockézati téke (Jeremie és més alapok)  Indulé finanszirozés (start up) 300000 -1500 000

Késébbi fazis (later stage)

Névekedési fazis
(expansion or growth capital)

Kockézati téke

(Jeremie és més alapok) 1-10 millié

Termékfejlesztés, piackutatds, értékesités felfuttatasa

Mar miik6dé vallalkozasok
tovabbfejlédéséhez nydjtott befektetés

Véllalkozas névekedése, terjeszkedése;
nagyobb gyartasi kapacitasok, termékfejlesztés

tobb milli, de
esetenként tobb milliard

Magéantdke

Kivésarlasi téke (buy out)
Specidlis finanszirozasi célok

Helyettesité vagy mésodlagos finanszirozas

Vezetdi kivasarlas (MBO), vezetdi bevasarlas (MBI),

Egy kordbbi szakaszban befektet6 kockézati vagy magan

Kockézati- / magantéke Replocement capiel 6 SeeereERy PUTEEE) 5 millié toketzefe_ktetotol egy, cég uzIetreszeE/reszyenyelt egy masik
kockézati vagy magéntbke befektetd veszi meg.
Kockéazati- / magantéke TOZ_Sde' pevez.etes clit fetaz 22k 3millio+  Tézsdére torténd bevezetés
(Bridge financing, pre-IPO)
Kockézati- / magantéke Wity e s e el i S USES 0,5millis+  Uzleti nehézségekkel kiizdé cég

(rescue or turnaround)

HoGYANTUD SEGITENIAHVCA TAGSAGA A TOKEBEVONASBAN?

A HVCA tagjai a t6kebevonast hdzassaghoz szoktak

hasonlitani, hiszen a befektetd tarstulajdonos lesz, ami
azzal jar, hogy nem csak beleldt és folyamatosan nyo-
mon koveti a cég életét, hanem egyes esetekben akti-
van is részt vesz a vdllalkozas iranyitasaban. Mindezt
csupan egy okbdl teszi: értéket akar teremteni, vagyis
novelni szeretné a cég piaci értékét. A ,mennyasszony”
megnyerésének azonban széamos mddja van - ebben
segithet a HVCA tagsaga.

A HVCA teljes jogu tagjai, a befektetSk f6 tevékenység-
ként foglalkoznak t6zsdén nem jegyzett tarsasagokba
torténd befektetéssel; t6lik lehet tékét kapni.

A tarsult tagok - tandcsaddk, cégbrokerek, tgyvédek,
M&A, szervezetfejleszté szakemberek - 6k nem adnak

tokét, de tudjék, hogy hol és hogyan lehet megtalélni azt,
sokszor részt vesznek cégek adas-vételeiben. Ezen cé-
gek bekapcsoldsa hasznos, hiszen 6k tudjék, hogy mire
van sziiksége a befektetéknek, felkészitik a céget a meg-
mérettetésre. Sok munkat levesznek a tarsasag vallardl
azzal, hogy értékes tanacsokkal, s akar egyes feladatok
atvaéllaldsaval segitik a tékét igényl6 céget a felkészUlés,
a befektetd keresése, és a targyaldsok soran.

Az egyéni tagok a tertlet kivald szakemberei.

Mindenképpen érdemes tudni, hogy melyik iparagi
szerepl6tdl mit kaphatunk, hogy sikeresen juttathassuk
céglinket tékéhez. A HVCA tobb olyan rendezvényt is
szervez, ahol ezek a szerepldk (a HVCA tagséga) sze-
mélyesen is megismerhetéek.

B6vebb informaciét a HVCA-rél, tagsagardl, és rendezvényeirél a www.hvca.hu oldalon talél. A kockazati tékebevonas-
rol a , Tékebevonasi kalauz”-bdl tajekozddhat, amely a kdvetkez6 linkrdl télthetd le: http://www.hveca.hu/wp-content/
uploads/2013/01/Tokebevonasi-kalauz-2012.pdf, illetve a http://www.hvca.hu/hu/publikaciok/ cimen érheté el.



